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2009 年第一季度铅市场报告 

2008 年经济危机在全球迅速蔓延，在第四季度金属市场受到重创，12 月份全球一些汽车

巨头陆续宣布减产或暂时关停。受此影响，铅行业在 2008 年 12 月也进入了“寒冬”，全

球矿山及冶炼厂纷纷减产或停产。随着全球铅产量下降及各国纷纷出台一些救市计划，市

场信心稍有恢复，2009 年第一季度铅市场开始触底反弹，但是由于全球经济仍然处于低谷，

铅市场表现仍然不景气。 

1.市场回顾 

LME 铅价在 2008 年 12 月中旬下挫至全年最低水平 850 美元／吨之后开始强劲反弹。此外，

市场参与者对美国总统奥巴马 1 月份上任也其充满期待，期望其向岌岌可危的美国的汽车

巨头提供贷款援助并且通过一些经济刺激计划来使美国尽快摆脱经济危机，这种期待使市

场信心稍有恢复。在 2009 年 1 月中上旬，LME 铅价迅速反弹，达到 1230 美元／吨的近期

高位。之后的一个月时间里，LME 铅价基本在 1100－1200 美元／吨附近震荡。 

 

图 1：08 年 10 月－09 年 3 月 LME 三月期铅走势图 

 

但是 2 月中旬，随着美元走强，金属价格在此期间纷纷回落，LME 铅锭库存量持续大幅增

加，LME 铅价也连连下挫，在 2 月底跌破 1000 美元／吨的整数关口达到第一季度的最低位

980 美元／吨。3 月份受美元走软及中国铅锭进口量增加的推动，LME 铅市场又展开新一轮

的反弹攻势，连续上扬近三周达到 1382 美元／吨的第一季度最高点。在 3 月末，美元反
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弹阻止了铅价的上涨走势回落至 1250 美元／吨附近。到三月末 LME 铅锭库存量达到 62025

吨，较 1 月初 45150 吨增长 37％。 

与 LME 铅市场相比，中国铅市场走出低谷的时间要更早一些。国内市场上铅锭价格在 2008

年 11 月末触及 8100 元／吨的全年最低水平之后，由于市场参预者抄底买入，市场需求回

升；同时 2008 年第四季度国内铅冶炼厂纷纷减产或停产，导致现货市场上铅锭供应量在

12 月份日益趋紧。在这样的背景下，虽然缺乏外盘的配合，但是国内铅锭价格仍然在 12

月上旬终结了自 10 月份以来的连续下跌走势并且开始报复性快速反弹，达到 11200 元／

吨附近。但是由于铅价拉升过快，严重打压买方需求同时引发新一轮的抛售，铅价如同过

山车一般在短短几天内又大幅回落至 9000 元/吨附近。 

 

图 2：08 年 10 月－09 年 3 月中国市场铅锭价格走势图 

进入 1 月份以后，由于国内市场上供应紧张的局面依然存在，同时中国春节临近，下游消

费厂家集中备货也使得需求逐渐增强而且 LME 铅价也开始触底反弹。受种种利好因素的推

动，国内市场铅价在此期间稳步攀升，到 1 月中下旬铅价已经达到 13000 元/吨，与 1 月

初 10450 元/吨的价格相比上涨 24%。春节过后，冶炼厂的铅锭库存量增加，而且部分冶炼

厂重启，使得市场供应紧张的局面得以缓解，而此时下游消费厂家部分尚未重返市场或以

小量采购为主。铅价在 2 月中旬不到两周的时间就迅速从 12700 元/吨附近跌落至 10200

元/吨附近。铅价大幅下滑使得冶炼厂惜售，与此同时美元走软使得 LME 金属价格在都开

始强劲上扬。3 月末陕西有色公布将以 12900 元/吨的价格收储 3.3 万吨铅锭。国内铅市场
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受到鼓舞，展开新一轮的上涨反弹走势，到 3月底再次回到 13000 元/吨附近。1-3 月国内

铅锭月平均价格分别为 12356 元/吨，11869 元/吨和 12227 元/吨。 

 

2. 铅市场供应需求状况 

2.1 全球铅产量及消费均明显下降 

2009 年第四季度因铅价暴跌，全球铅矿山及冶炼厂以减产或停产的方式应对危机，所以今

年第一季度铅矿及精炼铅产量与 2008 年第四季度相比明显下降，但是与 2008 年第一季度

产量相比微增。与此同时，受经济危机的影响，全球汽车行业表现萧条。欧洲市场铅需求

量大幅减少，使得 2009 年 1-3 月份全球铅消费量萎缩。1-3 月全球铅市场供应略有过剩。

以下为国际铅锌研究小组（ILZSG）公布的全球铅矿、精炼铅产量及消费量： 

2009 年 1-3 月全球铅市场供需状况

单位：千吨 2008 2009 2008/2009
  1-3 月 12 月 1 月 2 月 3 月

铅矿产量 887 842 329.5 270.8 275.3 295.7
精炼铅产量 2024 2040 753.3 649.4 661.3 729.0
精炼铅消费量 

 

2025 2007 731.0 631.1 638.6 737.4

 

2009 年 1-3 月份全球精炼铅产量为 204 万吨，同比增长 0.79%；全球铅消费量为 200.7 万

吨，较 2008 年同期 202.5 万吨的消费量下降 0.89%。1-3 月全球铅市场供应过剩 3.3 万吨。

随着铅价回升，部分冶炼厂恢复生产，1-3 月全球精炼铅产量在逐月增加。3 月，全球精

炼铅产量为 72.9 万吨，环比增加 10.2％；同时期消费量为 73.74 万吨，环比增加 15.5％。 

2009 年 1-3 月全球铅矿产量为 84.2 万吨，较 2008 年同期 88.7 万吨的产量相比下降 5.1%。

3 月份全球铅矿产量为 29.57 万吨，环比增长 7.4%。 

 

2.2 中国铅产量在逐步回升 

2008 年第四季度铅价暴跌之后，中国大量的冶炼厂及矿山停产或减产。与此同时，第一季

度正值春节前后，很多小型矿山及冶炼厂都停产放假。因此从图 3 可看出，与 2008 年第

四季度产量相比，2009 年第一季度中国精炼铅及铅矿产量明显下降，但是 1－3 月产量呈
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现出逐渐增加的趋势，到 3 月份精炼铅及铅矿产量分别达到 33.52 万吨和 10.76 万吨，都

已基本恢复到 10 月份厂家停产之前的水平。 

据中国国家统计局公布的数据显示，2009 年中国第一季度精炼铅产量为 74.17 万吨，同比

增长 23.9％。同期，铅矿产量同比增长 7.1％达到 22.45 万吨。虽然在第一季度国内铅冶

炼厂及矿山的开工率并不高，但是产量与去年同期相比仍然较大的增长，这主要是因为

2008 年第一季度国内南方地区遭受雪灾，部分冶炼厂或矿山被迫停产，使得此期间国内产

量下降；另外，中国铅冶炼产能仍然在快速增长，2008 年下半年及 2009 年初均有一些新

建及扩建项目投产。 

1－2 月国内大量冶炼厂减产或停产，所以此时国内铅市场呈现出供不应求的局面。但是随

着厂家陆续开工，国内铅锭供应量增加，国内市场铅锭供需趋于平衡。 
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3.中国一季度铅进口量大幅增长 

2009 年第一季度中国铅锭进出口市场的表现与 2008 年下半年基本一致，即精炼铅进口量

急速增加而出口量继续萎缩的局面。由于第一季度国内外铅锭价格比值过高，一直维持在

10 以上，大量进口铅锭涌入国内市场；在此期间，铅锭出口难以获利，因此铅锭出口量继

续下降。据中国海关统计数据显示，1－3 月中国精炼铅进口量在逐月大幅增加。3 月中国

精炼铅进口量达到 25370 吨的历史最高水平，同比增长 7003.64％；而出口量仅为 395 吨，
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同比下降 93.16％。第一季度，中国精炼铅进口量累计 48320 吨，同比增加 826.01％；精

炼铅出口量为 4063 吨，同比下降 81.77％；净进口量达到 44257 吨。低成本的进口铅逐

渐为国内消费用户接受，市场占有率逐渐提高，抢占了一部分消费市场，拖累了国产铅的

上扬脚步。但是由于进口铅锭的含铅量普遍低于国产 1＃铅锭，因此多数国内铅酸蓄电池

企业无意使用价格偏低的进口铅锭。进口铅锭主要用于其他消费领域或者用于再加工。 

 

2009年1－3月中国精炼铅进出口量
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国内铅矿供不应求的状况使得铅冶炼企业对进口铅精矿依然有较强的依赖性。2009 年第一

季度中国铅矿砂及铅精矿进口总量达到 328869 吨，同比增长 18.04％。其中秘鲁、美国

及澳大利亚是中国的三大主要铅矿供应国。由于国内外现货市场上铅矿供应紧张，进口铅

精矿的加工费在持续下滑，由 1 月初 80－90 美元／吨（中国到岸价）下滑至 3 月末 30－

40 美元／吨附近，因此国内铅冶炼企业的生产成本增加。 

 

4. 铅市场展望 

据有关数据显示，欧、美、日等发达经济体将持续低迷较长一段时间。受宏观经济环境低

迷的影响，全球汽车行业也将继续维持疲弱状态。西方国家的主要汽车生产商的汽车产销

量都将继续下降，因此配套用铅酸蓄电池的需求量也将大幅减少。但是中国汽车产业振兴
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计划、提高蓄电池退税和刺激内需等一系政策有望继续拉动中国铅锭消费量维持稳步增

长。中国铅锭进口量增加将给 LME 铅市场带来较强支撑。 

第二季度铅市场将逐渐进入淡季，铅锭消费量将逐渐减少。铅冶炼企业的开工率预计将会

逐渐提升，国内铅市场供应略微过剩。但是受原料供应紧张且成本高企的支撑，中国现货

市场上铅锭价格预计将继续维持在 12000 元／吨附近。随着国内外铅锭价格比值缩小，中

国精炼铅及铅矿进口预计将会受阻，进口量会有所下降。 

 


